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SPRENDZIAMA PROBLEMA

Poreikj tobulinti Valstybinio socialinio draudimo rezervinio fondo (toliau — Rezervo fondas) valdymo sglygas
salygoja Sios pagrindinés prieZastys:

v Finansy ministerija, investuodama Rezervo fondo 1é8as, privalo uztikrinti, kad investuojamy 1&Sy grynasis

pajamingumas (pajamingumas, jvertinus su investavimo veikla susijusias sgnaudas) biity ne mazesnis nei
investavimo metu saskaitoje Lietuvos banke esantiems 1Sy likuc¢iams taikoma paliikany norma. Nuo 2023-05-01
Lietuvos banke esantiems 1éSy liku¢iams taikoma neuztikrinta vienos nakties rinkos paltikany norma (€STR),
sumazinta 20 baziniy punkty. 2025-04-07 $is dydis buvo 2,214 % (2,414 % — 0,2 %). D¢l Sio apribojimo Finansy
ministerija negali nupirkti jokiy investuoti tinkamy uzsienio valstybiy vyriausybiy skolos vertybiniy popieriy, nes
ju ilgalaikis fiksuotas pajamingumas pirkimo momentu yra mazesnis nei nurodytu biidu nustatyta palikany norma.
Tai, kad skolos vertybinio popieriaus pajamingumas pirkimo momentu yra mazesnis, nereiskia, kad §is skirtumas
i8liks visg investavimo laikotarpj. Europos centriniam bankui pradéjus mazinti bazines paliikany normas, sumazés
ir €STR. Tuo tarpu valstybés vyriausybés skolos vertybiniai popieriai uztikrins tokio paties pajamingumo pinigy
srautus iki pat jy iSpirkimo dienos. Lyginti investicijy, turinéiy fiksuotus ilgalaikius pinigy srautus, ilgalaikj
pajamingumg su trumpalaike, kiekvieng dieng i§ naujo nustatoma, palikany norma ir tuo remiantis priimti
investavimo sprendimus néra tikslu ir ekonomiskai pagrista. Teisingiausia biity lyginti panaSios trukmés investicijy
pajaminguma.

Laikinai laisvy 1é8y investavimo tvarkos aprase, patvirtintame finansy ministro 2023-05-08 d. jsakymu Nr. 1K-180
,Dél Lietuvos Respublikos valstybés izdo jstatymo jgyvendinimo®, atsisakyta nuostatos dél apribojimy prieslaikinio
grazinimo galimybés neturintiems (neatSaukiamiems) terminuotiesiems indéliams, t. y. tokiy indéliy suma limituose
nedvigubinama, nes, ja padvigubinus, nebiity suvaldyta likvidumo rizika, tik papildomai sumazéty sandorio Salies
limitas ne pagal kredito rodiklius. Tuo tarpu skai¢iuojant Rezervo fondo 1éSy investavimo j terminuotuosius indélius
limitus, vis dar laikoma, kad prieslaikinio grazinimo galimybés neturin¢io (neatSaukiamo) terminuotojo indélio
suma yra dvigubai didesné. Tai apsunkina investavimo nurodytu biidu galimybes.

Finansy ministerija Rezervo fondo 1&8as turi investuoti per protingg laikotarpj, kuris pirmaisiais Rezervo fondo 1ésy
investavimo metais negali virSyti 12 mén., o vélesniais metais — 6 mén., taciau néra atsizvelgiama j valstybés izde
atidarytose saskaitose laikomoms léSoms taikomas palikanas, kurioms esant teigiamoms, sprendimai dél 1Sy
investavimo galéty buti priimami lanksciau.

Valstybés izdo jstatyme nustatyta, kad pinigy fondy 1éSos laikomos valstybés izde atidarytose sgskaitose, todél reikia
patikslinti sgvokas (,,saskaita Lietuvos banke* keistina j ,,valstybés izde atidaryta sgskaita“).

PROBLEMOS SPRENDIMO PRIEMONES

Siiilloma:

nustatyti, kad investuojamy Rezervo fondo léSy pajamingumas, jvertinus su investavimo veikla susijusias
sgnaudas, priklausomai nuo investavimo biido, turi biti lyginamas su atitinkamos trukmés Europos
tarpbankinés rinkos palitkany norma, Vokietijos Federacinés Respublikos Vyriausybés skolos vertybiniy
popieriy ar pinigy rinkos priemoniy pajamingumu — tai uztikrinty palankesnes galimybes jau dabar investuoti |
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valstybiy vyriausybiy skolos vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones. Taip biity galima uzsitikrinti
fiksuotus pinigy srautus ilgiems periodams, kol bazinés paliikany normos yra aukstos, taip pat i§ dalies apsisaugoti
nuo prognozuojamo paliikany mazéjimo;

e atsisakyti apribojimy, pagal kuriuos Siuo metu skaiiuojant investavimo limitus laikoma, kad prieslaikinio
grgZinimo galimybés neturincio (neatSaukiamo) terminuotojo indélio suma yra dvigubai didesné;

e trumpinti skolos vertybiniy popieriy iSpirkimo terminus (ilgiausias skolos vertybinio popieriaus iSpirkimo
terminas sutrumpinamas nuo 7 iki 5 mety, o kity skoly vertybiniy popieriy iSpirkimo terminas — nuo 4-7 mety iki
3-5 mety);

o sqvokq ,,sqskaita Lietuvos banke* pakeisti j ,,valstybés iZde atidarytos sgskaitos* (Suderinama su Valstybés izdo
jstatymu).

o patikslinti, kad j Rezervo fondo sgskaitg pervestas léSas Finansy ministerija investuoja per protingq laikotarpy,
kuris yra ne ilgesnis nei 6 mén., jei valstybés iZde atidarytose sqskaitose laikomoms Rezervo fondo léSoms
taikomos neigiamos paliikanos. Priklausomai nuo situacijos finansy rinkose, kai paliikanos gali biiti teigiamos arba
neigiamos, gali biti priimami skirtingi investavimo sprendimai (jei uz 1&8y likutj paliikanos teigiamos ir néra
tinkamy investavimo alternatywvy, tai investuoti neskubama, o jei paliikanos neigiamos — laisvos 1&éSos investuojamos
grei¢iau. Tai suteiks Finansy ministerijai daugiau lankstumo priimant sprendimus dél Rezervo fondo 1éSy
investavimo.

Sitlomi pakeitimai prisidéty prie optimaliy Rezervo fondo 1éSy investavimo salygy sudarymo, uztikrinant geresng
investicing graza, bei piniginiy istekliy, reikalingy socialinio draudimo iSmokoms mokéti, kaupimo.

IGYVENDINIMO MECHANIZMAS

Pasitilymams jgyvendinti naujo jgyvendinimo mechanizmo kurti nereikés, bus naudojamas esamas mechanizmas.

STEBESENA

Konkreciy rodikliy, kurie bus stebimi (tikslus rodiklio pavadinimas, rodiklio nustatymo data ir verté bei sickiamas
rodiklio pokytis konkreciais metais), nustatyti néra galimybés, nes laikinai laisvy Rezervo fondo 1éSy investavimas
priklauso nuo situacijos finansy rinkose, kuri nuolat kinta, investuotiny 1Sy sumy, trukmés ir pasirenkamy investavimo
priemoniy. Pazymétina tai, kad laikinai laisvos Rezervo fondo 1éSos investuojamos siekiant jas efektyviai valdyti, taciau
tai daroma laikantis pagrindiniy investavimo principy — investuoty 1é8y saugumo ir likvidumo.

SUINTERESUOTU ASMENU ITRAUKIMAS

Projektas teiktas iSvadoms gauti Finansy ministerijai, Teisingumo ministerijai, Lietuvos bankui, Valstybinio socialinio
draudimo fondo valdybai ir Valstybinio socialinio draudimo fondo tarybai.

TEISES AKTO PROJEKTO DERINIMAS

Finansy ministerija, Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba ir Lietuvos bankas pastaby neturéjo. Projektas
patikslintas pagal Teisingumo ministerijos pastabas.

Vyriausybés kanceliarijos Teisés grupé pastaby ir pasitilymy neturi.

KITI SVARBUS ASPEKTAI

Néra.

PAZYMA PARENGE Ausra Gratulevi¢iené

Socialinés politikos grupé, vyresnioji pataréja




